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Conjuntura Economica Geral
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O QUE DIVIDE OS ECONOMISTAS

BRASILEIROS




Emprego Formal

V.

X
mw rd 7%

21%

A,
/ \
o

€10g
g10%g
1102
0103%
600¢
800g
L00zg
900%¢
goozc
Yooz¢c
€00zg
c00¢g
1003%
000g
6661
Q66T
L66T
0661
G661
661




Evolucao Setorial do Emprego

estoque de trabalhadores em dezembro
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Desemprego (2014 deve ficar em torno dos 5%)
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Taxa de Formalizacao
Com Carteira/@ — PME/IBGE

Aumento sem precedentes da formalizacao, depois de uma
década onde se pregou o fim do emprego de carteira
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Emprego Publico
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Servidores Civis Ativos da
Uniao
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Poder Aquisitivo

O

Quantidade de cestas basicas compradas com um salario minimo e desemprego, em %
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Salario Minimo e Desemprego

O

Saldrio Minimo Real (INPC) e Nominal, em RS, Desemprego, em %
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Inflacao

O

—INPC IPCA —IGP-M ---Meta de Inflacao

A inflacao de 2014 deve ficar entre 6% e 6,2%
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JUROS
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Credito % PIB
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Divida Externa

US$ Bilhdes
260 2456
240
220
200 -
180 -
160
140 - 1264 1249
120 -
100 -

80 -

1246 193 1229

u T T T T T T T T T
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*

=p=P1hlica == Privada




Formacao Bruta de Capital Fixo e Taxa de
Investimento (%) PIB
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Economia do Setor Publico

O

O PAPEL DO ESTADO NO
DESENVOLVIMENTO: POUPANCA,
INVESTIMENTO, COORDENACAO




A Divida Publica % PIB
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Resultado do Setor Publico % PIB
()

O resultado primario reflete o esforco fiscal do setor publico,
ao nao considera a apropriacao de juros sobre a divida existente,

123

O resultado nominal é o balanco entre as receitas
totais e as despesas totais, e corresponde a
necessidade de financiamento do setor publico
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* Dados de Junho
Fonte: BCB




Despesa com Pessoal e Encargos % PIB

O

A despesa foi de 5,4% do PIB em 1995, a maior desde 1994
» A despesa de pessoal cresceu mas abaixo da receita corrente liquida
» Praticamente estavel desde 2006. O limite ¢é de 37,90%
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* Projecdo baseada no Relatdrio de Avaliagio das Receitas e Fonte: Ministério da Fazend
Despesas do 32 bimestre de 2014 Elaboragio: Ministério da Faze




Servidores Federais




Orcamento 2015

O

O ORCAMENTO REFLETE AS
PRIORIDADES DO GOVERNO E OS
COMPROMISSOS ASSUMIDOS COM A
SOCIEDADE




Pressupostos Macroeconomico

O

Projecdao de Variaveis Macroecondmicas

Rel. Avaliacao

Descrigao 39 Bim. 2014 PLOA 2015
PIB (RS bilhdes) 5.258,8 5.756,5
_CrescimentorealdoP8 . 180% . 3,00%
| IPCA acumulado 6,20% 5,00% |
L"T'éiEE"Hé"é'é'ﬁi'ﬁiﬁ"rﬁ'{é"d'i'é"(ﬁ;ﬁ'fUS"S_')'m""""""""""m"""""wnwmf;i@ """""""""""" 250
Taxa de juros Selic (Média) 10,88% 10,90%
Crescimento nominal da massa salarial 11,27% 10,35%
Salario minimo (RS) 724,00 788,06
Reajuste nominal do salario minimo 6,78% 8,85%

Fonte: Relatodrio de Avaliacdo de Receitas e Despesas Primarias (32 bim./2014) e PLOA 2015

Relatoério Focus, 8/2014, projecao para 2015:
IPCA de 6,29% e variacao real do PIB de apenas 1,10%.
Crescimento do PIB em 2014, 0,52%




Aumento das Receitas

O

m2014 = 201

A receita primaria deve crescer 12,2% Operacboes

orresponde ao total da arrecadacao de Crédito
tributaria, e demais receitas arrecadadas
pela ADF.

840.221
769.063
692.421

457-792

414.290

Receita Corrente

Receita Tribitaria Receita de Contribuicoes Receita de Capital




Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social - Despesas por GND (RS bilhges)
Discriminagao Autorizado 2014 PLOA 2015
1 - Pessoal e encargos sociais 241,7 256,0
3 - Qutras despesas correntes 956,6 1.053,3
4 - Investimentos 83,9 60,9
5 - Inversoes financeiras 88,2 95,0
9 - Reserva de contingéncia 32,3 41,6
Recursos livres 7,7 16,2
Recursos proprios e vinculados 24,6 25,4
Subtotal 1 (despesas exceto servigco da divida) 1.402,7 1.506,8
2 - Juros e encargos da divida 198,5 225,2
6 - Amortizacdo da divida 9709 1.131,4
Amortizacdo efetiva 153,9 211,8
Refinanciamento da divida contratual 7,0 4,5
Refinanciamento da divida mobiliaria 800,1 863,6
Saldo negativo do BACEN 9,9 51,5
Subtotal 2 (servigo da divida) 1.169,3 1.356,6
Total da Despesa 2.572,0 2.863,4
Fonte: PLOA 2015 e Bl Gerencial/SOF




Resultado do Setor Piblico

7\

Demonstracio das Metas para os Resultados Primario e Nominal do Governo Central* (RS bilhdes)

Descricio Reprogramacao 2014%# PLOA 2015
RS bi % PIB RS bi % PIB

Receita primaria 5,9% 1.306,3 24,84% 1.465,8 25,46%
(-) Despesas primarias Pretende criar 290 . 12239 23,27%  1.379,6  23,97%
Transferéncia por reparticdo dmiliteargos e fazer 41 208,8 3,97% 228,1 3,96%
Pessoal e encargos sociais mil “provimentos” '224,4 4,27% 23?,? 4,13%
Previdéncia Regulamentar '— 386,9 7,36% 4 36,3 7,58%

Demais despesas primarias Gratificagﬁes de ’ 403,7 7,68% 477,5 8,29%

(=) Resultado primario (regime orga mentérioﬂualiﬁcacao 82,5 1,57% 26,2 1,50%
(-) Outros fatores que afetam o resultado primario 6,0 0,11% 5,5 0,10%
Empréstimos liquidos 0,6 0,01% 0,4 0,01%
Subsidios implicitos e outras despesas extra-orcamentarias 5,4 0,10% 5,1 0,09%

(+) Ajustes de regime de caixa/orcamentario 4.3 0,08% 5,3 0,09%
(=) Resultado primario do Governo Central - abaixo da linha 80,8 1,54% 26,0 1,49%
{-) Juros (regime de competéncia) 191,4 3,64% 195,9 3,40%
(<) Resultado nominal do Governo Central 1106 -2,10% _ -109,9  -1,91%

Fonte: PLOA 2015 e Bl Gerencial /SOF
(*) O conceito de governo central abrange os orcamentos fiscal e da seguridade social da Unigo.

(**) Receitas e despesas estimadas com base no Relatdrio de Reavaliacio de Receitas de Despesas Primarias — 32 Bim./2014.




Inversoes financeiras :

Despesas Corrente e de Capital

O

I -aquisicao de imoveis, ou de bens de capital ja em utilizacio;”

COrgamento (Lei) 2014

Dotagao Atual 2014

Projeto de Lei 2013

Despesas Cormmentes

1.372.200.491.734

1370.133.050.168

1.524.748 038 468

Pessoal e Encargos Socais 241406 981187 230.2900 670.204 266.043.771.236
Juros e Encargos da Divida 180474 720088 180.473.801.083 225 247 605 644
Dnvida Exferna Q.BTT 205837 10.383.705.837 B.405.T713.684
Dnada Inferna 178507 520251 170.080.085.251 216.841_821.060
Outras Despesas Comentes 841,318,784 470 B40.771.570.798 1.044 450 651 488
Despesas de Capital 963.T9T 343.T6T 901.846 783.085 1.282.632.078.882
Inwestimentos 79.341.000.812 76040 650.872 08.798.228.114
Inversdes Financeiras 73.880.138.181 72830 237 648 B2 480 7 20.B43
Amortizagso da Divida 812476108767 752.203 BBE. 707 1.131.240.119.825
Drvids Exferna T.7TBB.152 768 12.332.652.768 21.620 855123
Drvids Inferma 804 676.055 000 T30.831.232.009 1.108.718.164.802
Reserva de Contingencia J0.T45.231.7T69 30.735.225.508 30645 836 684
Total 2.368.743 067 290 2.302 737 058.761 2.847 025954 034

Aumento da Folha = 6,3%
Queda de 23% nos Investimentos!?
Aumento de 27% nas Inversoes Financeiras




Despesa Primaria

O

Despesas Primarias
Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social
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Orcamento 2015

O

Despesas
Primarias
48,2%

Despesas
Financeiras
51,8%




Orcamento Total R$ 2,86 Trilhoes

O

Demais Despesas
Obrigatorias
3,0%

Transferéncias a Estados Demais Financeiras
& Municipios 4,4%

Reserva de Contingéncia
8,0% Juros

Primaria
0,3%
Pessoal e Encargos
Sociais
8,3%

Desp Discricionarias -

Todos Poderes mortizacio da Divida

10,3%

39,5%

Beneficios
Previdenciarios e

Assistenciais
18,4%




Despesas Discricionaria
R$ 294,9 bilhoes

Ciéncia,
Tecnologia e
Defesa Inovacao

Demais 5,0% 2,6% Saude
11,7% o —32,1%

Saude

Brasil sem 31.0%

Miséria
11,8%

. PAC S35
Educacdo PAC Demais CSaide - 0,5%

Educacao
16,5%




PAC - Orcamentos Fiscal e Seguridade — R$ 64,9 bilhoes
Crescimento de R$ 1,7 bilhdao em relacao ao PLOA 2014
RS milhdes
PLOA
2015
MINHA CASA, MINHA VIDA - PMCMV e Urb. de Assent. Precarios 19.338
TRANSPORTES - Rodovias, Ferrovias, Aeroportos, Portos e Hidrovias 17.595
COMUNIDADE CIDADA - Creches, Combertura de Quadras, UBS, UPA, 9.540
CIE, Olimpiadas e Cidades Historicas ]
CIDADE MELHOR - Prev. em Areas de Risco, Saneamento, Mobilidade, 7 957
Drenagem, Infra de Telecom, Satélite Geoestac. e Cabo Submarino '
DEFESA - Submarino Nuclear, Caca FX-2, Cargueiro Militar e Sistema de 5 374
Monitoramento de Fronteiras
AGUA E LUZ PARA TODOS - Recursos Hidricos e Agua em Areas e
Urbanas '
ENERGIA - Estudos Energia Elétrica, Petroleo e Gas e Mineracao 197
GESTAO ADMINISTRATIVA E CUSTEIO 311
Total 54.98% ﬁ




Despesa com Programas Sociais

% PIB
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Abono e SD

O

Despesa Primaria com Abono e Seguro-Desemprego
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Desafios para 2015

O

CONCLUSAO




Queda da desigualdade de renda GINI
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Participacao dos Salarios no PIB
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Numero de Pessoas Pobres
A POPULACAO CRESCEU, MAS A POBREZA DIMINUIU

1995 1996 1997 1998 1999 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2011 2012
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Bolsa Familia

O

Numero de Beneficiarios Valor Total dos Beneficios

2004 2006 2008 2010 2012 2004 2006 2008 2010 2012
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Nova Classe Média

O

104

37 Milhoes com renda

entre R$ 1.400 a R$ 2.400 .

67

2002 2012




Divida Puablica Diminuir ou Alongar:

Qual a estratégia para a divida?

O

36,3%
140 - 6,7
6,4
120
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5,6 55 5,5 '
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Carga Trubutaria

O
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. = 200 3.4 322

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

x5 | 10 | 2750 2

HUniao H Estados e Municipios W Total




° y ° °
Carga Tributaria e Desigualdade
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Estratégia Macroeconomica para Retomar
o Crescimento

* Manutengao do Projeto de Crescimento com Inclusao Social

* Desenvolvimento Deliberativo: Projeto pactuado com a
sociedade: Conselhos, Conferencias etc

* O governo tem que agradar o mercado nestes primeiros 2 anos
para poder agradar os eleitores nos ultimos 2 anos

* Aperto nas Politicas Fiscal e Monetaria.

* Politica Fiscal: Equilibrio Fiscal. Redug¢ao de despesas,
recuperacao de receita.

* Revisao da politica de desoneragio: Contrapartidas?

* Politica Monetaria: Convergéncia gradual para o CENTRO DA
META INFLACIONARIA (qual o papel dos juros?).

* Investimento, Poupanga e Incerteza




